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2.Ceyrekte Biiyiime

Nisan-Haziran 2018 dénemini kapsayan ikinci ¢eyrekte Gayri Safi Yurt i
Hasila (GSYH) bir onceki yilin ayni ceyregine gore %s5,2 artis gosterdi.
BUyUmeye en biUyuUk katki devlet harcamalarindan geldi. Devletin nihai
tUketim harcamalarinin biyumeye katkisi %7,2 oldu. GSYH bilesenlerinden
ozel kesim tiUketim harcamalarinin biyume oranin katkisi %6,3 oldu.
2018'in ikinci ¢eyreginde gayrisafi sabit sermaye olusumu (GSSO) % 3,9
oraninda artti. Dis ticaret verilerinde ise ihracat %4,5 oraninda artarken
ithalat %0,3 oraninda artt.

Sekil 7: Ekonomik Biyime Orani

Ozellikle ingaat ve tarim
sektorlerinde yasanan
gerileme, 2018 yilinin ikinci
ceyreginde biyUme oraninin
gevsemesinde etkili oldu.
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Ocak-Mart 2018 ¢eyreginde %6,6; bir dnceki yilin ayni dénemine gore ise %s5,1 oraninda bUyiyen insaat sektori
2018 yilinin ikinci ceyregdinde yalnizca %o0,8 oraninda buyuyebildi. insaat sektéri yaninda tarim sektérinde de bir
onceki ceyrege gore ciddi bir disUs oldu. Tarim sektoru bir dnceki ceyrekte %6,1; bir dnceki yilin ayni ddneminde
%7,0 buyirken 2018 yilinin ikinci ¢eyreginde %1,5 oraninda ki¢Uldy. Bu iki sektdrde yasanan gerileme biyime

oranlarinin gerilemesinde etkili oldu.
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Dis Ticaret Acig1 %32 Oraninda Diisti

Doviz kurlarindaki artis dis ticaret agiginin daralmasina neden oluyor.
Temmuz 2018 doneminde, bir 6ncekiyilin aynidénemine gore ihracat
%a11,6 oraninda artarak 14 milyar 77 milyon dolar, ithalat ise bir 6nceki
yilin ayni ayina gore %6,7 oraninda azalarak 20 milyar 59 milyon dolar
degerinde gerceklesti. Bunun sonucunda Temmuz 2018 déneminde
dis ticaret acig1 %32,6 oraninda azalarak 5 milyar 959 milyon dolar
oldu. Bu donemde ihracatin ithalati karsilama orani %58,7
seviyesinden %70, 2 seviyesine yikseldi.

Dis ticaret agiginda Ust Uste ikinci
kez daralma yasanmasi, Gginci
ceyrekte ekonomide bir
yavaslamaya isaret ediyor olabilir.

Sekil 5: Dis Ticaret Verileri
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Sektorler bazinda bakildiginda imalat sanayinin toplam ihracat icindeki payi %94,1 olurken tarim ve ormancilik
sektdrinun pay %3,1; madencilik ve tag ocakligi sektorinin payi %2,1 oldu. imalat sanayi Urinlerinden yiksek
teknolojili Grinlerin ihracat icindeki orani %2,8; ithalat icindeki payi ise %13,5 oldu. Orta teknolojili Grinlerin
toplam imalat sanayi UrUnleri ihracati icindeki payi %37,1 ; ithalat igindeki payr %42,8 oldu. Temmuz 2018
déneminde Tirkiye’'nin Avrupa Birligi'ne (AB) yaptigi ihracat %14,7 oraninda artarken AB'nin Turkiye'nin toplam
ihracati igindeki payr %48,7 oldu. lhracatin en fazla yapildigi Glkelere bakildiginda, sirasiyla Almanya, Birlegik
Krallik, ABD ve italya ilk dértte yer almaktadir. En fazla ithalatin yapildigi Glkeler ise sirasiyla Cin, Rusya, Almanya
ve ABD oldu.
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Enflasyon Oranlar1 Yiukselmeye Devam Ediyor

2018 yilinin ilk aylarindan itibaren baslayan enflasyon oranlarindaki artis seyri Eylil 2018 déneminde de
hizlanarak devam ediyor. Eylil 2018 déneminde Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aylik bazda %6,3, yillik bazda ise
%24,52 oraninda gergeklesti. Boylece aylik bazda %3,6 ve yillik bazda %21,3 artmasi ongorilen beklentilerin
Uzerinde bir artis meydana geldi. TUFE orani, 2001 yilinda yasanan ekonomik krizden bu yana en yiksek seviyeye
ulasti. Ayni dénemde Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) aylik bazda %10,88, yillik bazda ise %46,15 oraninda

artti. YI-UFE'deki artis beklentisi de gerceklesen degerin altinda kaldi. Eylil 2018 dénemi igin Yi-UFE’nin yillik
bazda %39,6 oraninda artmasi bekleniyordu.

Sekil 1: Enflasyon oranlari (TUFE-UFE)
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TUIK verilerinden derlenmistir.

Eylul 2018 déneminde TUFE bilesenleri icerisinde aylik en fazla artig %11,41 orani ile ev esyasi grubunda oldu. Bu
grubu sirasiyla %g,1 oraniyla ulastirma, %7,42 ile gesitli mal ve hizmetler, %6,62 ile eglence ve kiltir grubu takip

etti. Yilik bazda ise TUFE bilesenleri arasinda en fazla artig, aylik bazda oldugu gibi %37,28 ile ev esyasi grubunda
oldu.
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Doviz Kurlarindaki Artis ve Enflasyon

Eylol 2018 doneminde reel kur endeksi 61,62 seviyesine geriledi. Bu seviye ile 2003 bazli serinin en disik
seviyesinde oldu. Uzun yillardir disuk déviz kuru, yUksek faiz oranlarina dayali bir politikanin izlenmesi Gretimin
ithalata bagimliigina neden olmustur. Bu nedenle déviz kurlarinin dismesi sonucunda ihracattan beklenen artisi
etkisiz kilmaktadir.

Sekil 2: Reel Kur Endeksi ve Tuketici Enflasyonu
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TCMB verilerinden derlenmistir.

Déviz kurundaki yiUkselmenin enflasyon oranlari Uzerindeki etkisi piyasadaki beklentileri de olumsuz yonde
etkilemektedir. Enflasyon oranlarindaki ve doviz kurlarindaki hizli yikselis tuketim ve maliyet kanallariyla hem
yurt ici pazarina hem de yurt disi pazarlarina yonelik yapilan reel Gretimin daralmasina ve ileride issizlik gibi daha
onemli sorunlarin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlamaktadir. Enflasyon ve déviz kurlarinin bir siredir artis seyrinde
olmasindan faiz oranlari Uzerinde baskiyi arttiriyor.
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2000’li Yillarda Kur Seyri ve CDS Primi

Doviz kurlarindaki yuksek artislarin oldugu 2001, 2008 ve 2018
yillarinin ilk 136 gunU esas alinarak Sekil 3'te USD/TL paritesi | Doviz kurlari ve CDS primi artmaya
karsilagtirimigtir. Buna gore 2001 ve 2008 kriz yillarindaki kur | devam ediyor. Bu durum, yabanci
dalgalanmalarinin seyri karsisinda 2018 yilinin ilk yUz otuz alti | yatinmcilarin risk algisinin yikseldigi
gUnunde kur artigi daha genig bir sireye yayillmistir. 2018 yilinin | anlamina geliyor.

Ekim ayinin ilk haftasi itibariyle doviz kuru artig orani, 2001
krizindeki seviyenin altinda 2008 krizindeki seviyenin ise
Ustinden gergeklesti. 2001, 2008 ve 2018 yillarinin yiz otuz altinci ginindeki doviz kuru, ilk ginin doviz kuru
degderi 100 alindiginda sirasiyla 203, 130 ve 156 seviyesinde oldu.

Sekil 3: 2001-2008-2018 Yillarinda Kur Artiglari Kargilastirmasi (ilk 136 giin; 1. giin degeri 100)
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TCMB verilerinden derlenmistir.

Kredi Temerrit Swap (Credit Default Swap-CDS) primi 2 Ekim itibariyla 400 seviyesinde gerceklesti. Finans
piyasalarina iliskin risk algisi yUksek olmasi CDS primlerine yansimis durumda. Agustos ayinda CDS primi 510
dugeylerine kadar yikseldi.

Sekil 4: Cari Kur ve CDS Primi
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TCMB verilerinden derlenmistir.
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Ekonomik Guven Endeksi Geriledi

EylUl 2018 doneminde ekonomik giiven endeksi, bir 6nceki aya gore %15,4 oraninda azalarak 71 seviyesine
geriledi. Boylece Mart 2009 doneminden beri gerceklesen en disik seviye oldu. Ekonomik given endeksi
bilesenlerine bakildiginda timunin bir dnceki doneme gore azaldigi gorilmektedir. Agustos 2018 dénemine
gore tiketici given endeksi 68,3'ten 59,3'e; reel kesim given endeksi 96,3'ten 90,4’e; hizmet sektdri given
endeksi 88'den 79,4'e; perakende ticaret sektorl given endeksi 93,4'ten 88,5'e ve son olarak insaat sektoru
guven endeksi 68,8'den 57,3'e geriledi.

Sekil 6: Ekonomik Given Endeksi ve Bilesenleri
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2018 yilinin ilk aylarindan itibaren disus seyrine giren ekonomik given endeksi ekonomideki tiketicilerin ve
Ureticilerin gelecege yonelik beklentilerinin olumsuz oldugunu gdstermektedir. Enflasyon oranlari ve déviz
kurlarindaki hizli artis dolayisiyla, finans sektérinde yasanan istikrarsizliga reel sektérin de maliyet ve talep
daralmasi kanaliyla etkilenmesi beklenmektedir.
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Yeni Ekonomi Programi (YEP) Acikland:

20 EylUl 2018 tarafindan agiklanan YEP, 6nUmuizdeki yillarda hiukimetin ekonomide hedefledigi verileri
gostermeyi amaglamaktadir. Bu programa gore 2019 yilinda biyime, enflasyon, issizlik ve cari agigin GSYH'ya
orani sirasiyla %z2,3; %15,9; %12,1 ve %3,3 olarak belirlenmistir. 2020 yili icinse ayni gostergeler sirasiyla %3, 5;
%09,8; %11,9 ve %2,7 olmasi hedeflenirken 2021 yili icinse %5; %6; %10,8 ve %2,6 olmasi hedeflenmistir.

Sekil 8: YEP Hedefleri
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HukUmetin 2023 yiliicin belirledigi hedefler dogrultusunda 2017 yili itibariyle GSYH, kisi basina gelir (Dolar) ve
ihracat degerleri Tablo 1'de gosterilmistir. Buna gore 2017 yilinda 851 milyar dolar degerinde gerceklesen
GSYH'nin, 2018 yilinda 763 milyar dolar olmasi beklenirken 2021 yilinda 926 milyar dolar, 2023 yilinda ise 2
trilyon dolar olmasi hedeflenmektedir. Kisi bagina gelir ise 2017 yilinda 10.602 dolar dizeyinde gergeklesti. Kisi
basina gelirin 2018 yilinda 9.385 dolara dismesi beklenirken 2021'de 10.973 dolar, 2023 yilinda ise 23.81 dolar
olmasi hedeflenmektedir. Son olarak 2017 yilinda 157 milyar dolar degerinde gergeklesen ihracatin 2018 yilinda
170 milyar dolar olmasi beklenmektedir. 2021 ve 2023 yillari igin ise hedeflenen ihracat miktari sirasiyla 204
milyar ve 5oo milyar dolardir.

Tablo 1: 2017-2018-2021-2023 Hedefleri Karsilagtirmasi

YIL/GOSTERGE GSYH (Milyar Dolar) | Kisi Bagina Gelir (Dolar) ihracat (Milyar Dolar)
2017 (Gergeklesen) 851 10.602 157

2018 (Tahmin) 763 9.385 170

2021 (Hedef) 926 10.973 204, 4

2023 (Hedef) 2.001 23.811 500,9
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Yasal Uyan

Bu biiltende yer alan bilgiler giivenilir olduguna inanilan ve kamuya agik olan kaynaklardan derlenmistir. Biilten sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir, Marmara Universitesi ktisat Fakiiltesi’nin kurumsal yaklagimini yansitmamaktadir. Biilteni hazirlayan akademisyenlerin kisisel
goriisleri ve degerlendirmelerini igerebilir. Marmara Universitesi iktisat Fakiiltesi biiltende yer alan bilgi ve degerlendirmelerin kesin dogrulugu
ya da degismezIigi ile ilgili bir garanti vermemektedir. Marmara Universitesi Iktisat Fakiiltesi biiltende yer alan bilgileri herhangi bir bildirimde
bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu biiltende yer alan bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolaysiz olusabilecek
zararlardan Marmara Universitesi Iktisat Fakiiltesi hicbir sekilde sorumluluk iistlenmemektedir.

Bu biiltende yer alan bilgilere kisisel kullanimlar i¢in izin verilmistir, bunun diginda ticari ya da kamusal olsun herhangi bir kullanimda Marmara
Universitesi Tktisat Fakiiltesi’nin izni olmadan kismen ya da tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ve yayimlanamaz. Tiim haklarimiz saklidir.

Marmara Universitesi Iktisat Fakiiltesi Iktisat Boliimii Ogretim Elemanlar:
Prof. Dr. Cengiz Bahgekapili chahcekapili@marmara.edu.tr

Aras. Gor. Suat Aksoy suat.aksoy@marmara.edu.tr
Aras. Gor. Buket Cetin buket.cetin@marmara.edu.tr
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